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投中统计：三季度文化传媒 VC/PE 融资略有回升 绝佳政策期推动行业发展 

2014 年三季度文化传媒领域受到新一轮政策利好，各类扶持政策接踵而至，整体产业

正处于绝佳的政策机遇期。8 月 18、19 两天接连发布了《关于推动传统媒体和新兴媒体融

合发展的指导意见》和《关于大力支持小微文化企业发展的实施意见》，指明了新兴媒体与

小微文化企业的前进方向，更加促进了文化事业的大繁荣。 

资本市场层面，2014 年三季度文化传媒 VC/PE 融资规模为 1.37 亿美元，环比上升

106%，融资案例数量 15 起，环比上升 88%。融资案例数量与规模均在二季度下降后略有

回升，年内融资案例累计达 32 起，融资规模达 5.82 亿美元。 

文化传媒 VC/PE 融资略有回升 政策利好推动行业回暖 

根据投中集团旗下金融数据产品 CVSource 统计显示，2014 年三季度文化传媒 VC/PE

融资规模为 1.37 亿美元，环比上升 106%，融资案例数量 15 起，环比上升 88%。融资案

例数量与规模均在二季度下降后略有回升（见图 1）。 
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图 1 2012Q1-2014Q3 中国文化传媒行业 VC/PE 融资情况 

从细分领域来看，影视音乐成为本季度 VC/PE 的重点关注部分，以 6 笔融资案例、9626

万美元融资规模居于首位，融资案例数量和规模占比分别高达 40%和 70%。影视行业融资

规模较高主要基于以下两方面：一方面是基于公司自身的战略性发展以及新一轮影视剧的拍

摄，另一方面是针对年轻一代的粉丝经济、偶像制造的市场效应，这种突破与颠覆了传统行

业的力量被投资者所吸引（见图 2）。 
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图 2 2014 年 Q3 国内文化传媒行业细分领域 VC/PE 融资分布 

 从具体案例来看，华人文化基金等注资乐华圆娱，天堂硅谷、江苏聚合入股长城影视，

厚德前海注资瑞格传播成为 2014 年三季度 VC/PE 融资案例规模的前三位。其中乐华娱乐

是在 2012 年获得近亿元的 A 轮投资后，再次赢得近 3 亿元的华人文化 B 轮融资，这也是

华人文化产业基金在新锐影视娱乐公司中的首单投资（见表 1）。 

2014 年 Q3 国内文化传媒企业获得 VC/PE 融资重点案例 

企业 CV 行业 投资机构 
融资金额

US$M 

乐华圆娱 影视音乐 华人文化基金 48.86  

长城影视 影视音乐 聚合资本/天堂硅谷 42.03  

瑞格传播 
文化传媒

其他 
- 13.03  

千易志诚 
文化传媒

其他 
中南文化传媒 8.79  

沃捷文化 
广告制作

与代理 

基石基金/金信祥泰

/启迪东湖创投/启

迪创投 

5.19  

CVSource,2014.09 

表 1 2014 年 Q3 国内文化传媒企业获得 VC/PE 融资重点案例 

在 8 月 18、19 日两天，国家接连发布了《关于推动传统媒体和新兴媒体融合发展的指

导意见》和《关于大力支持小微文化企业发展的实施意见》，进一步推动文化传媒领域的加

速发展，两项政策在指明了小微文化企业前进方向的同时，也为企业发展提供了巨大的温床。



                                                                         2014.09.29 

 

在打造一批形态多样、技术先进、极具竞争力的新型主流媒体的同时，小微文化企业的发展

也将为行业注入一些新鲜元素，吸引更多的投资目光，促进文化事业的整体发展。 

文化传媒并购热潮未退，市场更加趋于理性 

2014 年文化传媒并购市场在多条政策的指导下迅速回暖，上半年并购市场宣布交易规

模已达到 52.59 亿美元，仅半年时间就已超越 2013 年全年规模。在经过二季度市场的并购

峰值后，三季度并购交易数量与规模略有收紧。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014

年三季度文化传媒并购市场宣布交易 50 起，环比下降 17%，披露交易规模 28.74 亿美元，

环比下降 6.32%（见图 3）。 
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图 3 2012Q1-2014Q3 中国文化传媒并购市场宣布交易趋势图 

完成交易方面，2014 年三季度文化传媒并购市场完成交易规模大幅回落。根据

CVSource 投中数据终端显示，2014 年三季度文化传媒并购市场完成交易规模为 2.50 亿美

元，环比下降 84.1%，案例数量 17 起，环比上升 13%（见图 4）。整体来看，三季度文化

传媒并购市场完成交易案例单笔规模较小，并未出现二季度阿里巴巴认购文化中国传媒

60%股份的大型案例。 

相比较略有收紧的宣布交易规模，完成交易规模则是大幅回落。除去源于大型并购交易

从宣布到完成所需时间较长带来的滞后性的原因以外，更重要的是并购交易更加趋于理性。

就在 2014 上半年文化传媒并购热潮的持续升温中，三季度泰亚股份收购欢瑞世纪与熊猫烟

花收购华海时代两起跨界并购交易相继搁浅，两家公司涉及并购规模达到了 5.33 亿美元

（32.7 亿元人民币）。虽然文化传媒是公司转型的一个热门领域，影视方面更是受到上市

公司的青睐，但是影视公司自身的估值较高，再加上跨界并购转型时对新行业的不够了解，

从而带来公司重组后在经济、管理上的一系列问题，导致并购计划的停止。这些并购过程中
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遇到的种种困境是对文化传媒并购的预警，其它公司在选择文化传媒跨界并购时会更加谨

慎。 
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图 4 2012Q1-2014Q3 中国文化传媒并购市场完成交易趋势图 

从具体案例来看，2014 年三季度国内文化传媒并购案例中规模最大的为凤凰传媒以 0.8

亿美元收购 PIL 儿童图书业等相关资产，由于标的企业并非传统的纸质出版商，而是有声童

书与益智早教结合的泛文化产品，这对凤凰传媒现有业务形成了有益的补充和延伸，拓展了

公司的原有产业链，增强了公司在童书出版业务上的实力。另一家规模较大的案例是于冬以

7140 万美元回购博纳影业 19.3%股权（见表 2）。 

2014 年 Q3 国内文化传媒企业重大并购案例 

标的企业 CV 行业 买方企业 
交易金额

US$M 

交易

股权 

PIL 传媒出版 凤凰传媒 80.00 - 

博纳影业 影视音乐 - 71.40 19% 

春天融和 影视音乐 互动娱乐 26.06 20% 

慈文传媒 影视音乐 顺网科技 17.59 5% 

派格华创 影视音乐 德力股份 14.66 30% 

Keyeast 影视音乐 搜狐 13.70 - 

沃捷文化 广告制作与代理 东方证券 10.42 7% 

掌众传媒 广告制作与代理 明家科技 3.91 12% 

CVSource,2014.09 

表 2 2014 年 Q3 国内文化传媒企业重大并购案例 
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文化传媒 IPO 继续遇冷，多家企业仍在排队之中 

自 2014 年一季度思美传媒与保利文化两家企业分别在深交所与港交所 IPO 以来，文化

传媒行业 IPO 继续遇冷，二、三季度均未出现 IPO 融资案例（见图 5）。 
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图 5 2012Q1-2014Q3 中国文化传媒行业 IPO 融资规模 

根据投中研究院统计，截止 2014 年 9 月多家文化传媒企业仍在 IPO 排队之中，排队企

业以出版传媒、影视音乐两大热门行业为主（见表 3）。 

2014 年 Q3 国内文化传媒行业排队企业名单 

企业 所在地区 CV 行业 成立时间 

可一文化 江苏/南京市 传媒出版 1995-01-01 

龙韵广告 
上海/浦东新

区 

广告制作

与代理 
2003-06-10 

金逸影视 广东/广州市 影视音乐 2004-03-01 

南航文化 广东/广州市 传媒出版 2004-05-13 

能量影视 北京/海淀区 影视音乐 2004-10-01 

万达电影 北京/朝阳区 影视音乐 2005-01-20 

基美文化 上海/静安区 影视音乐 2006-01-01 

华强文化 广东/深圳市 影视音乐 2006-07-12 

唐德影视 浙江/杭州市 影视音乐 2006-10-30 

新丽传媒 北京/朝阳区 影视音乐 2007-01-01 

江苏有线 江苏/南京市 影视音乐 2008-04-29 

千乘影视 浙江/杭州市 影视音乐 2009-02-16 

读者传媒 甘肃/兰州市 传媒出版 2009-12-28 
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南方传媒 广东/广州市 传媒出版 2010-05-26 

中影股份 北京/怀柔区 影视音乐 2010-12-01 

知音传媒 湖北/武汉市 传媒出版 2011-01-18 

中科传媒 北京/朝阳区 传媒出版 2011-07-19 

CVSource,2014.09 

表 3 2014 年 Q3 国内文化传媒行业排队企业名单 

 

 

附：相关报告 

投中：2013 年文化传媒 VC/PE 融资活跃度降低 行业回暖 

三季度 9 家文化企业获注资 并购退出趋于活跃 
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关于 CVSource 投中数据终端 

CVSource 投中数据终端是股权投资领域专业、准确、全面的金融数据产品。 

CVSource 投中数据终端由投中集团倾力打造，为国内外股权投资从业人员提供专业的

数据服务以及高效的研究工具。 

关于投中研究院 

投中研究院隶属于投中集团，致力于围绕中国股权投资市场开展资本研究、产业研究、

投资咨询等业务，通过精准数据挖掘及行业深度洞察，为客户提供最具价值的一站式研究支

持与咨询服务。 

关于投中集团 

投中集团是一家领先的中国股权投资市场专业服务机构，通过旗下金融数据、研究咨询、

媒体资讯、交易平台、会议活动、金融培训等业务，为行业和客户提供专业、多层次的产品

http://research.chinaventure.com.cn/report_834.html
http://research.chinaventure.com.cn/report_777.html
mailto:stephen@chinaventure.com.cn
mailto:caroline@chinaventure.com.cn
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与服务。投中集团创建于中国股权投资市场起步之时，历经多年沉淀和积累，树立了专业的

品牌形象，获得了行业同仁的广泛认可，并将继续引领和推动中国股权投资市场的蓬勃发展。 

投中集团成立于 2005 年，总部位于北京，在上海、深圳设有办事机构。 

投中集团旗下产品和服务包括：CVSource 投中数据终端、投中研究院、投资中国

www.chinaventure.cn 、CVMarket 投中交易平台、投中会议、投中金融学院。 
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